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Nasdaq First North Growth Market &r en registrerad SME-marknadsplats fo tl}lvaxtbolag i enlighet med dlrektwet om marknaderforﬂnan5|ella instrument (EU
2014/65) som implementerats i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige. Marknadsplatsen drivs av de olika bérserna som ingar i Nas-
dag-koncernen. Emittenter pa Nasdaq First North Growth Market ar inte underkastade den reglering som galler for emittenter vars aktier ar listade pa en
reglerad marknad, som definierad i EU-lagstiftning (samt implementerad i nationell lagstiftning). Istallet ar de underkastade mindre omfattande regler som ar
anpassade for mindre tillvaxtbolag. Risken att investera i en emittent pa Nasdagq First North Growth Market kan darfor vara hdgre an att investera i en emittent
listad pa en reglerad marknad. Alla emittenter med aktier listade for handel pa Nasdagq First North Growth Market har en Certified Adviser som Gvervakar att
reglerna efterlevs. Nasdaq godkanner emittenters ansdkan om upptagande till handel.
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MTI Investment SE ("MTI Investment” eller "Bolaget”) &r ett investmentbolag aktiva i det expansiva Ostafrika. MTI Investment
grundades 2014 av Prof. Trond Randgy fran Norge, Dr. Pontus Engstrom fran Sverige och Dr. Neema Mori fran Tanzania.
MTI Investment stodjer sma och medelstora foretag genom att vara en langsiktig och aktiv deldgare. Bolagets resa borjade
i Tanzania dar den forsta investeringen gjordes. Sedan start har MTI Investment byggt upp ett natverk av viktiga intressenter
bestdendes av universitet och foretag i regionen, juridiska radgivare, ambassader, lokala investerare och internationella
riskkapitalbolag. Bolaget anser att lokala anslutningar och lokalkunskap ar nyckeln till framgang i att goéra affarer i
Ostafrika.

"Mti” betyder trad pa swahili och symboliserar Bolagets fokus pa tillvaxt med smé och medelstora foretag.

Genom att vara en langsiktig dgare med aktivt dgarskap hjalper MTI Investment portfoljbolagen att vaxa snabbare och bli
Idnsammare. Bolaget investerar framfor allt i innovativa och skalbara bolag som har potential till betydande positiv samhall-
spaverkan. Ytterligare investerar Bolaget i foretag i syfte att skapa vardetillvaxt for Bolagets aktiedgare genom substansvar-
detillvaxt. Bolaget investerar &ven i foretag som &r redan i kommersialiseringsfasen da avkastningspotentialen i relation till
risken be-déms vara hogst i det skedet. Bolagets verksamhetsféremal ar att direkt &ga, forvarva och forvalta vardepapper,
tillhandahalla kapital till sma- och medelstora foretag samt utéva annan forenlig verksamhet. Bolaget har sitt sate i Stock-
holm, Sverige.

Den 26 november 2021 beslutade Nasdaqg att godkanna MTI Investments ansdkan om upptagande till handel av Bolagets
aktier pa Nasdaq First North, villkorat av att Bolaget uppnar erforderlig aktiedgarspridning fran forsta handelsdagen pa
Nasdaq First North och andra sedvanliga listningsvillkor. Under forutsattning att Bolaget uppfyller namnda villkor beraknas
forsta dag for handel bli den 21 december 2021 ("Noteringen”).

| syfte att uppna erforderlig dgarspridning har Bolaget beslutat att erbjuda allmanheten i Sverige och institutionella investe-
rare mojligheten att teckna totalt 550 000 units bestdende av aktier och teckningsoptioner ("Units”). Varje Unit bestar av tre
(3) aktier och tva (2) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO1, vilket innebar att 1 650 000 aktier och 1 100 000 teck-
ningsoptioner av serie TO1 kan emitteras i erbjudandet ("Erbjudandet”). For att tacka en eventuell vertilldelning i samband
med Erbjudandet har MTI Investment dtagit sig att erbjuda upp till 82 500 ytterligare units, motsvarande 15 procent av det
totala antalet Units i Erbjudandet (“Overtilldelningsoptionen”).

Vid full teckning av Erbjudandet kommer Bolaget initialt att tillféras hogst 22,1 MSEK fore emissionskostnader och ytterlig-
gare 3,3 MSEK vid fullt utnyttjande av Overtilldelningsoptionen. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna, kan Bolaget
tillforas ytterligare 22,1 MSEK fore emissionskostnader.

Handelsbanken Fonder, Stiftelsen H&M Foundation, Mangold Fondkommission AB har tillsammans med Bolagets styrelse,
VD, befintliga aktiedgare och ett antal externa investerare atagit sig att agera ankarinvesterare i Erbjudandet for sammanlagt
cirka 17,7 MSEK, motsvarande cirka 80 procent av antalet units i Erbjudandet.

Total antal units Erbjudandet bestar av en nyemission om totalt 550 000 units

En Unit En (1) unit bestar av tre (3) aktier och tva (2) teckningsoptioner av serie TO1
Teckningskurs 40,2 SEK per unit, motsvarande 13,4 SEK per aktie

Emissionebelopp 22,1 MSEK

Emissionsbelopp inkl. green shoe 254 MSEK

Pre-money vardering 50,0 MSEK

Handelsplats Nasdagq First North Growth Market

Teckningsperiod 29 november - 13 december 2021

Forsta handelsdag 21 december 2021
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VD PONTUS ENGSTROM HAR ORDET

En av de sista tillvaxtmarknader-
na i varlden ar Ostra Afrika. For
den som har uppmdrksammat
Kinas och Indiens framfart, eller
kanske l3st Per-Anders Fogel-
stroms "Mina drémmars stad” har
vi sett berattelsen tidigare, det vill
saga hur ett land eller region
snabbt kan utvecklas fran en fat-
tig region till en stark ekonomi.
Hans Rosling har ocksa pekat pa
hur snabbt varlden utvecklats och
att vart tidigare tankesatt om
u-ldnder och i-lander ar forlegat.

Mti betyder trad pa swahili, och ar resultatet av sju ars arbe-
te med att etablera ett vaxande investmentbolag i Tanzania.
Med fyra grenar inom omradena halsosam kosmetik, nyttiga
mejeriprodukter, hem och konstruktion, samt avfallshante-
ring har vi etablerat den lokala infrastruktur och kontakter
som ger 0ss en god bas for framtida tillvaxt. | denna mark-
nad ar det stor brist pa riskkapital, och har arbetar vi utifran
en egenutvecklad modell med stort fokus pa utveckling och
stod av de befintliga innehaven, mojligheter kopplade till
dessa och natverksbyggande. | en region som denna ar kon-
takter och tillit ett viktigt komplement till avtal, och genom
vara investeringar har vi ett mycket ndra samarbete med
lokala entreprendcrer.

Som inspiration till MTI star den traditionella svenska invest-
mentbolag-modellen, med inspiration fran bland annat In-
vestor AB. Traditionella PE-bolag eller Venture Capital bolag
lyser med sin franvaro i Tanzania. | stéllet flockas sa kallade
Social Impact investerare till Kenyas huvudstad Nairobi,
mycket tack vare att Kenya har fler stora foretag och har re-
dan en starkare utbildningsbas. Det saknas annu tillrackligt
manga stora foretag i Tanzania for att en ny typ av investe-
rare ska kliva in. MTI Investment fyller detta tomrum genom
att ha en Oppnare struktur rérande investeringar, en lang-
siktig syn pa dgandet, och genom att jobba mycket nara vara
foretag. Ofta har vi tagit en ledande roll i styrelsearbetet.
Som ett led i detta arbete med att bygga ett av regionens
storsta investmentbolag ar en bdrsnotering ett viktigt led i
var tillvaxtstrategi. Ett noterat investmentbolag mojliggor
langsiktiga placeringar i en relativt illikvid tillvéxtmarknad,
med att investerare som har en annan placeringshorisont
kan sjalva valja sin eventuella exit.

Jag brukar saga att nar Sverige var som fattigast under
1800-talet, sa var inte bistand eller mikrofinans séttet som
fick Sverige pa fotter som en stark industrination. Den fram-
gangsrika utveckling som skedde var mangt och mycket ett
resultat av tva saker, 1) battre utbildning genom folkskolor
och universitet samt 2) urbaniseringen vilket skapade forut-
sattningar for stora foretag att lattare kunna rekrytera néd-
vandig arbetskraft. | denna resa har investmentbolagen haft
en mojlighet att jobba I&ngsiktigt, samt ocksa bidragit till sy-
nergier och kunskapsoverforing mellan bolagen.

Precis detta ar vad som ocksd sker i Tanzania och Ostra

Afrika. Sedan Tanzanias regering borjade genomfora en av-
giftsfri grundutbildningspolitik 2016 har inskrivningen 6kat
till grundutbildning och antalet barn utanfér skolan minskat.
Men fortsatt ar stora satsningar pd forbattrad utbildning
noédvandig och en stor del av befolkningen ar fortfarande
analfabeter. Urbaniseringen ar stark. Ta till exempel Dar Es
Salaam, en stad som idag har sju miljoner invanare vars be-
folkning forvantas oka till 13,4 miljoner om endast 14 ar,
enligt National Geographic.

Denna utveckling skapar omedelbart majligheter for battre
bostdder, infrastruktur, konsumentprodukter, distributions-
metoder, livsmedelsprodukter, betalningsmetoder, tekniska
tillampningar, halsosystem, utbildningssystem, avfallshante-
ring etc.

Precis som H&M 1947 startade upp sin forsta butik och idag
har tusentals butiker runt om i varlden, kommer vi i framti-
den titta tillbaka pa ett stort globalt bolag med rétter i Ostra
Afrika. Under véra ar i Tanzania och Ostra Afrika har vi sett
forst stora satsningar pa infrastruktur och idag marks det
tydligt i Dar Es Salaam dar nya vagar vaxer fram liksom
snabbsparvagar och en ny internationell flygplats. Sjalvklart
har regionen drabbats av Covid, men Tanzania skiljer sig
fran omvarlden i hur man sett pa hotet fran Corona. | stéllet
for att stanga ner landet, vilket skulle férsatta manga fattiga
i en dnnu samre situation, har man valt att halla igang fore-
tagandet vilket gjort att man statt sig relativt val.

Véra sju ar i Tanzania har resulterat i en portfolj bestaende
av fyra nyckelinnehav dar tva ar lbnsamma och vaxer kraf-
tigt, och dar 6vriga tva bolag gor mindre forluster men star
infor en fortsatt tillvaxtbana. Vi 6nskar komplettera vara
innehav med satsningar inom fastigheter och teknik. Med
den snabba urbanisering i Dar Es Salaam ger fastigheter en
stabilare bas att utgd for i vart portfoljpyggande. Digitalise-
ring och teknik &r ndgot som véxer snabbare nu dven i Tan-
zania. Kenya och Rwanda ligger har i framkant, och vi hoppas
bade pa att digitalisera befintliga innehav samt vara med i
andra nya tekniksatsningar.

Precis som ett trad kan véxa och bli manga hundra ar gam-
malt ar var ambition att MTI ska kunna véxa stabilt och bidra
till ett starkt entreprendriellt ekosystem i Ostra Afrika, dar vi
som aktiedgare kan se ett starkt vardeskapande. Ordet safa-
ri ar swahili och betyder resa och jag ¢nskar dig som pro-
spektiv aktieagare valkommen till MTI Investment SE och
den spannande investeringssafarin vi gor.

Stockholm den 26 november 2021

!

Z

Pontus Engstrom, Verkstallande Direktor
MTI Investment SE

1. https://www.nationalgeographic.com/environment/article/tanzanian-city-may-soon-be-one-of-the-worlds-most-populous
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MTI Investment har 118 aktiedgare innan noteringen, framst fran de nordiska landerna. Genom att notera Bolaget pa en
marknadsplats gors aktierna i Bolaget mer likvida och tillgangliga for fler investerare. MTI Investment har genom styrelsen
fatt godkdnnande att notera Bolagets aktier pa en handelsplats. MTI Investment har valt Nasdaq First North Growth Market
som marknadsplats eftersom Bolagets styrelse tillsammans med radgivarna anser att Nasdaq First North Growth Market ar
mest ldampligt utifran Bolagets verksamhetsinriktning samt storlek.

MTI Investment ser stora investeringsbehov i Bolagets ostafrikanska bolag och ser darfor tillfallet att bli publikt som ett satt
att erhalla det kapital portfoljbolagen behdver. MTI Investments 6nskar stédja sina befintliga innehav i deras expansionspla-
ner och dven gora nya investeringar, dar huvuddelen av kapitalet kommer investeras i nya projekt, och behdver darfor till-
vaxtkapital. MTI Investment beddmer att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen av Erbjudandet, inte ar tillrackligt for att
tillgodose Bolagets normala rérelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden men att den forestdende ny-
emissionen mojliggor for att investera i nya foretag och tillhadllandet av expansionskapital for de befintliga portfoljbolagen.

Erbjudandet kan i det initiala skedet tillféra Bolaget maximalt 22,17 MSEK fére emissionskostnader. Emissionskostnaderna
forvantas uppga till cirka 2,5 MSEK. Nettolikviden fran Erbjudandet forvantas uppga till cirka 19,6 MSEK. Om samtliga teck-
ningsoptioner utnyttjas kan Bolaget tillforas ytterligare upp till cirka 22,1 MSEK, fére avdrag for emissionskostnader om cirka
1,2 MSEK. Nettolikviden fran teckningsoptionerna kan uppga till maximalt 20,9 MSEK.

Nettolikviden fran Erbjudandet och fran teckningsoptionerna ar avsedd att finansiera nedanstdende aktiviteter i
prioritetsordning:

1. Investeringar i befintliga portfoljbolag.
2. Investeringar i nya malbolag i Ostafrika.
3. Rorelsekapital.

MTI Investment ar inte begransade till nagon sektor utan bedriver snarare investeringar i foretag som har potential till hog
tillvaxt i segmentet for sma- och medelstora foretag. Gemensamt for MTI Investments samtliga investeringar ar en tydlig och
beprévad investeringsfilosofi:

1. Entreprenérer som skapar fértroende

MTI Investment anser att det viktigaste vid en investering ar
att personerna bakom foretaget skapar fortroende, vilket
tar tid att bygga. Darfor lagger MTI Investment stor vikt vid
att lara kanna entreprendrerna innan en investering.

2. Kompetenta och erfarna personer bakom foretagen

En kompetent och erfaren entreprendr bakom foéretaget
bidrar till att sakerstalla att foretaget arbetar med god af-
farsetik och affarsprocesser.
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3. Foretag med hég tillvixt

MTI Investment fokuserar pa investeringar som har potenti-
al att uppna hog tillvaxt och Bolagets fokus &r att vaxa fore-
tag genom investeringar, coaching, mentorskap och samti-
digt 6vervaka MTI Investments portfol].

4. ESG-foretag som knyter an de Globala malen i sin
verksamhet

Hallbara investeringar med god bolagsstyrning som verkar i
linje med FN:s 17 globala mal for hallbar utveckling, de sa
kallade Sustainable Development Goals.
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PORTFOLJBOLAGEN

MTI Investments investeringsportfolj bestar av portféljbolag och sekundéara innehav. Portféljbolagen &r bolag som utgor
stdrre del av MTI Investments portfolj medan de sekundéara innehaven ar mindre investeringar. Portféljbolagen ags via
mellanliggande holdingbolag men kan enklast beskrivas som Ecohomes, Zanrec, Atsoko och Shambani Milk.

ZANREC

Zanrec grundades 2009 och ar ett snabbvaxande avfallshan-
teringsforetag pa den autonoma 6n Zanzibar utanfér Tanzani-
as kust. Genom ett tydligt ESG fokus ar foretaget helt unikt
som aktér pa on, och atervinner avfall mot en serviceavgift
fran hotell, restauranger och boende. Zanrec ar ocksd med
och deltar i olika samhallsprojekt som ska battra miljon pa én.
Ambitionen ar att i framtiden utveckla och implementera me-
toder som kan omvandla avfallet till energi som kan utnyttjas
som bransle.

ATSOKO

Atsoko, grundat 2012, ar en kosmetikkedja i Tanzania. Atso-
kos affarsidé ar att erbjuda prisvarda och sékra skdnhetspro-
dukter till konsumenter i den vaxande medelklassen i Tanza-
nia. Visionen ar att positionera Atsoko som det ledande
varumarke inom kosmetik och skonhet i Ostafrika, och mo-
dernisera och verka for att digitalisera skdnhetsbranschen.
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ECOHOMES

Ecohomes grundades 2015 och &r ett byggbolag baserat i
Tanzania som ar verksamma inom byggnation av fastigheter
samt stalramstillverkning. Ecohomes designar och bygger
prisvarda och hallbara bostader, kontor och byggnader med
modern teknik for kallstalformning, vars introduktion i Tanza-
nia har gett Ecohomes en snabb tillvaxt. Ecohomes har under
de senaste aren varit involverade i manga projekt for bade
stora nationella och internationella féretag sa som den tanza-
niska banken CRDB och det franska bolaget TOTAL samt del-
tagit i statliga projekt.

SHAMBANI MILK

Shambani Milk ar ett snabbvdaxande mejeri som grundades
2003. Shambani Milks affarsidé ar att erbjuda befolkningen
pastoriserade och naringsrika mejeriprodukter for medelklas-
sen i Tanzania. | Tanzania produceras det over 2,7 miljarder
liter mjolk arligen men endast 2,7 procent av det bearbetas
medan resterande del saljs opastoriserad. Deras vision ar att
gora sitt varumarke till ett hushallsnamn genom att sélja hal-
sosamma, valsmakande och hogkvalitativa mejeriprodukter.
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TEUR Ecohomes Shambani Milk Atsoko Zanrec
Agarandel 64% 20% 66% 70%
Investeringsar 2016 2015 2015 2015
Antal anstallda 17 20 11 19
Omsattning 2020 helar 1125 543 109 132
TEUR Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q3  Q1-Q3
2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Omesattning Q1-Q3 1092 800 351 396 72 80 194 103
Tillvaxt mot foreg. ar +37% +26% -11% +10% -10% -53% +89% -39%
EBITDA 14 -90 -1 -12 -41 -42 20 -15
EBITDA marginal % 1% -11% 0% -3% -58% -53% 10% -15%
AGARLISTA
AGARNAMN ROLL ANDEL AV AKTIER OCH ROSTER
Serlandsforskning AS * Styrelseordférande 23,4%
Stiftelsen H&M Foundation * 12,9%
ADB Invest Aktiebolag * Advisory Board 6,4%
Engstrom, Pontus * Verkstallande direktor 5,6%
Egahult Invest AB 3,0%
Heracleum AB 2,7%
Lindeborg, Sofia Ellenor 2,7%
Christer Kack AB * Styrelseledamot 2,0%
Ovriga 39,5%

*Deltar som ankarinvesterare i erbjudandet
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